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� Μεταπολε�ική Περίοδος (50’s-60’s)

� Τα χρονοναυλοσύ�φωνα ως εγγυήσεις

� Πρώτη ε�φάνιση των, πλέον, ‘κοινών’ εταιρικών �ορφω�άτων

� 1970’s

� Τα ίδια τα πλοία ως εγγυήσεις

� Στροφή των πλοιοκτητών στην αγορά spot

� Μετακίνηση του ναυτιλιακού επενδυτικού κέντρου στο Λονδίνο

� Είσοδος νέων χρη�ατοπιστωτικών ιδρυ�άτων στην αγορά

� Κρίση

� Αναδιοργάνωση της στρατηγικής των χρη�ατοπιστωτικών ιδρυ�άτων
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� 1980’s

� Άνοδος της αξίας των πλοίων

� Τα ‘προσεκτικά’ χρη�ατοπιστωτικά ιδρύ�ατα

� Αγοραπωλησίες �ε σκοπό το γρήγορο κέρδος

� Ε�φάνιση περιορισ�ένων προσφορών �ετοχικού κεφαλαίου

� 1990’s

� Επανεκτί�ηση των επιλογών των πλοιοκτητών

� Στροφή σε ασυνήθιστες �ορφές χρη�ατοδότησης

� Περαιτέρω ξεσκαρτάρισ�α �ικρότερων ναυτιλιακών εταιρειών 
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� 2000’s

� Το “boom” της �ετοχοποίησης

� Άνοδος της αξίας των πλοίων

� Η Κίνα ως οικονο�ική υπερδύνα�η

� Το άνοιγ�α στις α�ερικανικές χρη�αταγορές

� Τα �εγάλα IPO’s
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� Τι συ�βαίνει από το 2010 έως σή�ερα?

� Ναυτιλιακές εταιρέιες αποσύρονται από τις χρη�αταγορές

� 45 περίπου ναυτιλιακές εταιρείες εισηγ�ένες (NYSE & NASDAQ)

� Αποχώρηση ακό�α και παραδοσιακών χρη�ατοπιστωτικών ιδρυ�άτων 

από τη ναυτιλία

� Μικρότερα και λιγότερα IPOs

� Όλο και περισσότερες Ιδιωτικές Τοποθετήσεις (Private Placements)

� Ε�φάνιση των ναυτιλιακών funds

� Μείωση των προσφορών ο�ολόγων

� Σύ�πτηξη �ετοχών (Reverse Split)

� Τα περιθώρια των τραπεζών έχουν �εγαλώσει

� Ελαχιστοποίηση των περιόδων των δανείων & �εγιστοποίηση των 

πληρω�ών balloon
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Ελαχιστοποίηση των 

συναλλαγών �ε 

συνδεδε�ένα �έρη

Ηχηρό δη�όσιο προφίλ

Συ�παγές πλαίσιο 

εταιρικής διακυβέρνησης

Υψηλά �ερίσ�ατα

Καθαρή εικόνα περί της 

στρατηγικής της εταιρείας

∆ιαφάνεια στην πολιτική 

ναυλώσεων

Τί αποζητά ο Επενδυτής?
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� Τι χρειάζεται για να εισαχθεί και να διατηρηθεί �ία εταιρεία στο 

Χρη�ατιστήριο?

� Χρόνος

� Αφο�ίωση ενός συ�παγούς πλαισίου Εταιρικής .ιακυβέρνησης

� Υπακοή σε .ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα

� Πραγ�ατοποίηση περιοδικών αναφορών

� Εσωτερικός Έλεγχος
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� Πρόσβαση σε χρη�ατοδότηση
� Αυξη�ένη διαφάνεια
� Αυξη�ένες επιλογές για 

πρόσθετη χρη�ατοδότηση
� Βελτιω�ένη δη�όσια εικόνα
� Εναλλακτικός τρόπος α�οιβής 

στελεχών

Υπέρ για τον 
Πλοιοκτήτη

� Σχετικά υψηλό κόστος 

εισαγωγής και διατήρησης
� Γραφειοκρατία και δυσκινησία
� Μείωση της αξίας της εταιρείας 

ελέω εξωγενών παραγόντων
� Απώλεια της ιδιωτικότητας
� Έντονη εποπτεία από τις 

Επιτροπές Κεφαλαιαγορών
� Εκτετα�ένη περίοδος 

προετοι�ασίας για την είσοδο 

στις χρη�αταγορές

Κατά για τον 
Πλοιοκτήτη
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Ενδιά�εση 

Χρη�ατοδότηση

∆ανειοδότηση / 

Χρέος

∆η�όσια ή 

Ιδιωτικά 

Κεφάλαια
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• Ευνοϊκή 

φορολογία
• Χα�ηλό 

κόστος
• Κατάλληλο για 

LNG’s

MLP’s

• ‘Γνωρίζω’ τον 

επενδυτή
• Περιορισ�ένη 

συ��ετοχή

Ιδιωτικές 

Τοποθετήσεις

• Πολύπλοκα
• .ύσκολα να 

εκτελεσθούν
• Ευέλικτα

Μετατρέψι�α 

Ο�όλογα

• Κίνα & Ν. 

Κορέα
• Σχέση �ε τις 

Αρχές
• .υσκινησία

Οργανισ�οί 
Εξαγωγικών 

Πιστώσεων

• Ευελιξία (έως ενός 

ση�είου)

• Ευνοϊκή φορολογία
• Μη 

διαπραγ�ατεύσι�ο

Πώληση & 
Επανα�ίσθωση
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� .εν υπάρχει ‘Η �οναδική λύση’

� Λύσεις για �ικρο�εσαίες ναυτιλιακές εταιρείες

� Λύσεις για �εσαίες και �εγάλες ναυτιλιακές εταιρείες

� Ο πλοιοκτήτης στο επίκεντρο

� Στο �υαλό του πλοιοκτήτη

� Στρατηγική

� Πλάνα διαδοχής 

� Το πάθη�α έγινε �άθη�α για τους πλοιοκτήτες


